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O Sumario Executivo apresenta as principais informacdes da carteira de Investimentos de 2025 do IPSEMDE.

indice Inflacionario:

Taxa de Juros (anual ): 4,93% a.a.

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice) :

4,93% a.a. + IPCA a.a.

IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (mensal ):
Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):

0,40%

9,43%

Data Focal: 31/12/2025

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 1,17% 0,41% -0,35% 1,20% 1,70% 1,19% 1,42% 1,26% 1,85% 1,54% 0,98% 1,10%
TAXA DE JUROS 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
VARIAGAO IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 0,26% 0,24% 0,26% -0,11% 0,48% 0,09% 0,18% 0,33%
META ATUARIAL 0,56% 1,71% 0,96% 0,83% 0,66% 0,64% 0,66% 0,29% 0,88% 0,49% 0,58% 0,73%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22%

ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 1,17% | 1,59% | 1,23% | 2,44% | 4,19% | 5,43% | 6,93% | 8,28% | 10,28% | 11,97% | 13,07% | 14,31%
TAXA DE JUROS 0,40% | 0,81% | 1,21% | 1,62% | 2,03% | 2,44% | 2,85% | 3,26% | 3,68% | 4,09% | 4,51% | 4,93%
VARIAGAO IPCA 0,16% | 1,47% | 2,04% | 2,48% | 2,75% | 2,99% | 3,26% | 3,15% | 3,64% | 3,73% | 3,92% | 4,26%
META ATUARIAL 0,56% | 2,28% | 3,27% | 4,13% | 4,82% | 549% | 6,19% | 6,50% | 7,44% | 7,96% | 8,59% | 9,39%
1,01% | 2,01% | 2,99% | 4,08% | 527% | 6,43% | 7,79% | 9,04% | 10,37% | 11,78% | 12,95% | 14,33%
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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o Relatdrio Trimestral dos investimentos, referente ao
42 TRIMESTRE, sobre o desempenho das rentabilidades e os riscos das aplicacdes financeiras do

IPSEMDE.

Este relatério vem atender o Art. 1362 da Portaria MTP 1.467/2022, que exige a
elaboracdo de Relatdrios Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e desempenho das

aplicacdes financeiras.

Art. 136. A unidade gestora deverd elaborar, no minimo,
trimestralmente, relatorios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagées realizadas nas
aplicagbes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de
investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagéo e adogdo
de providéncias pelos orgdos responsdveis, conforme atribuigées

estabelecidas na forma do § 22 do art. 86.
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2.1-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - IPSEMDE

RENTABILIDADE

APORTES VARIA LR -
Ne|  MESES SALDO INICIAL i RESGATES TiTULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) ¢ = (a)- (b)

1| JANEIRO 5.901.967,24 380.000,00  (430.000,00) - 86.207,90 (17.660,83) 68.547,07 5.920.514,31
2 | FEVEREIRO 5.920.514,31 | 1.250.000,00 (1.000.284,87) - 43.336,99 (18.932,30) 24.404,69 6.194.634,13
3| MARCO 6.194.634,13 | 1.203.510,00 (1.070.000,00) - 44.984,98 (67.427,47) (22.442,49) 6.305.701,64
a ABRIL 6.305.701,64 950.000,00  (1.230.810,32) - 78.508,57 (6.200,91) 72.307,66 6.097.198,98
5 MAIO 6.097.198,98 | 1.000.000,00 (1.060.000,00) - 102.884,56 - 102.884,56 6.140.083,54
6 | JUNHO 6.140.083,54 970.000,00  (1.215.000,00) - 70.905,72 (576,47) 70.329,25 5.965.412,79
7 JULHO 5.965.412,79 950.000,00  (1.270.000,00) - 80.706,83 (418,42) 80.288,41 5.725.701,20
8| AGOSTO 5.725.701,20 | 1.090.000,00  (1.250.000,00) - 74.565,37 (4.419,10) 70.146,27 5.635.847,47
9 | SETEMBRO 5.635.847,47 | 4.820.000,00 (1.300.000,00) - 104.242,93 - 104.242,93 9.260.090,40
10| OUTUBRO 9.260.090,40 970.000,00  (1.325.000,00) - 136.730,66 - 136.730,66 9.041.821,06
11| NOVEMBRO 9.041.821,06 950.000,00  (1.330.000,00) - 97.117,32 (12.432,48) 84.684,84 8.746.505,90
12| DEZEMBRO 8.746.505,90 | 1.150.000,00 (1.810.000,00) - 88.719,37 (146,93) 88.572,44 8.175.078,34
13 ANO 5.901.967,24 | 15.683.510,00 | (14.291.095,2) - 1.008.911,20  (128.214,91)  880.696,29 8.175.078,34

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

(63)3602-1493 / (63)3602-2504 - economico@selfassessoria.com.br
Av. Castelo Branco - 1555 2° Andar, Centro - Cep: 77600-000 - Paraiso do Tocantins-TO

5




g SELFINVEST

CONSULTORIA

NTUANIRINL

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

www.atuarialconsultoria.com.br @) [ £ ]

2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - IPSEMDE

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugdo CMN . Estratégia L. DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo . Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 [F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas Art.7,1,b (100%) 0,0% 70,3% 100,0% 81,6% 6.788.149,97 -
3 |F.l indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operagoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 14,0% 40,0% 4,2% 347.921,20 =
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,1ll,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, c (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 85,8% 7.136.071,17
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 7,8% 18,0% 6,8% 564.556,86 =
13 F.I. Agdes em indices de Renda Variavel Art. 8, Il (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 6,8% 564.556,86
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em Participacoes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢des - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.I. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 (FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |Fundos de Agdes - BDR Nivel | Art. 92, 1l (10%) 0,0% 8,0% 10,0% 5,7% 474.450,31 -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 5,7% 474.450,31
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 |DESENQUADRADO - 100,0% 0,0% - s
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA - 1,7% 142.473,71

100,0% |

PATRIMONIO TOTAL 8.317.552,05 6
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3-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMAC6ES RF REF DI LP PERFIL FIC| RFIRF-M 1 TP FIC FIF RF IDKA 2 TP FIF - RF IMA-B 5 LP FIC FIF
FIF — RESP LIM — RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa Duragdo Baixa

CLASSIFICACAO Grau de Invest.

iNDICE CDI

PUBLICO ALVO Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS

ADMINISTRADOR DTVM S.A

CNPJ 30.822.936/0001-69
BB GESTAO DE RECURSOS
C Al DTVM S.A
CNPJ 30.822.936/0001-69
CUSTODIANTE BANCO DO BRASIL S.A.
CNPJ 00.000.000/0001-91
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.
CNPJ 00.000.000/0001-91
KPMG AUDITORES
AUBITORI INDEPENDENTES LTDA.
DATA DE INiCIO 20/04/2011
TAXA DE
~ 0,20% a 0,30% a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE . )
Nao Possui
PERFORMANCE
APLICAGCAO INICIAL 1000
APLICACOES
0,01
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0,01
SALDO MiNIMO 0,01
CARENCIA N&o possui

D+0 (No mesmo dia da

CREDITO DO RESGATE T
solicitagdo)

RISCO DE MERCADO* 2 - Baixo

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
I, a (60% e 20% por
Fundo)

ENQUADRAMENTO
LEGAL

Renda Fixa Indexados
IRF-M 1

Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

PRICEWATERHOUSECOOPER
S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

02/12/2009

0,10% a 0,30% a.a.

N3o Possui
1000
0,01
0,01
0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)
2 - Baixo

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagdes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art.7,

I, b (100%)

Renda Fixa Indexados
IDKA 2

Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

20/04/2011

0,20% a.a.

Ndo Possui
10000
0,01
0,01
0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Indexados
IMA-B5

Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

01/04/2005

0,20% a.a.

N3o Possui
1000
0,01
0,01
0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagdes

I, b (100%)

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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BB AGCOES BOLSA
AMERICANA FIF —
RESP LIM

BB AGCOES GLOBAIS FIC
FIF AGOES RESP LIM

SULTORIA
Continuacao....
2
BB PREV RF .
ALOCACAO ATIVA BB PREVIDENCIARIO
0 RFIMA - B TP FIF -
PIFELT AL RETORNO TOTAL FIC
RESP LIM
FIF RESP LIM
CNPJ 35.292.588/0001-89 07.442.078/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Duragdo Livre Renda Fixa Indexados
Soberano
iNDICE DI IMA - B
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral
BB GESTAO DE RECURSOS BB GESTAO DE RECURSOS
ADMINISTRADOR DTVM SA DTVM SA
CNPJ 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69
BB GESTAO DE RECURSOS BB GESTAO DE RECURSOS
GESTOR DTVM S.A DTVM S.A
CNPJ 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69
CUSTODIANTE BANCO DO BRASIL S.A. BANCO DO BRASIL S.A.
CNPJ 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91

DISTRIBUIDOR

Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.

36.178.569/0001-99
Renda Variavel
AgOes Livre
S&P 500

Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.
00.000.000/0001-91

BANCO DO BRASILS.A.

22.632.237/0001-28
Investimento no Exterior
AgOes Livre
BDR

Investidor em Geral

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVMS.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.
00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

CNPJ 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91
PRICEWATERHOUSECOOPER PRICEWATERHOUSECOOPER
AUDITORIA S AUDITORES KPMG AUDITORES KPMG AUDITORES S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA.
INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA.
DATA DE INiCIO 03/03/2020 23/06/2005 04/05/2020 21/12/2015
TAXA DE
~ 0,30% a.a. 0,20% a.a. 1,00% a.a. 1,00% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . . .
Nao Possui Nao Possui 10% do S&P 500 Nao Possui
PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL 10000 10000 0,01 0,01
APLICACOES
1000 0,01 0,01 0,01
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 1.000,00 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 1000 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N&o possui Ndo possui N&do possui N3o possui
a D+3 (Trés dias Uteis ap6és = D+1 (No dia seguintea | D+3 (Trés dias Uteis apds = D+4 (Quatro dias Uteis
CREDITO DO RESGATE ( o P ( . ~g ( e P (,Q e
a solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO* 3 - Médio 4 - Alto 4 - Alto 5 - Muito Alto
F.I. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou
ENQUADRAMENTO Operagdes Operages F.l. Ages, Art.8,1 (30% | Fundos de Agbes - BDR
LEGAL Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7, e 20% por Fundo) Nivel I, Art. 99, 11l (10%)
I, b (100%) I, b (100%)
* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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CAIXA BRASIL IMA-B 5| CAIXA BRASIL IRF-M
INFORMAC6ES CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF LP — RESP | 1+ TP FIF RF LP - RESP
TP FIF RF — RESP LIM
LIM LIM
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 10.577.519/0001-90
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados
iNDICE IRF-M 1 IMA-B5 IRF- M 1+
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
ADMINISTRADOR CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04
GESTOR CAIXA DTVM S.A. CAIXA DTVM S.A. CAIXA DTVM S.A.
CNPJ 42.040.639/0001-40 42.040.639/0001-40 42.040.639/0001-40
CUSTODIANTE CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04
DISTRIBUIDOR Caixa Econébmica Federal Caixa Econ6mica Federal Caixa Econémica Federal
CNPJ 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04 00.360.305/0001-04
DELOITTE TOUCHE DELOITTE TOUCHE DELOITTE TOUCHE
AUDITORIA TOHMATSU AUDITORES TOHMATSU AUDITORES TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA.
DATA DE INiCIO 18/05/2010 01/07/2010 11/05/2012
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . . .
N3o Possui N3o Possui N3ao Possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 0,01 0,01 0,01
APLICACOES
0,01 0,01 0,01
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N&o possui Ndo possui N3o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No _m.esrr:o dia da D+0 (No .m_esrr:o dia da D+0 (No _m.esrr:o dia da
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO* 2 - Baixo 3 - Médio 1 - Muito Baixo
F.I. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
ENQUADRAMENTO Operagdes Operagdes Operagbes
LEGAL Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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4.1 - MOVIMENTAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
1 (R$) (R$) (R$) (R$) Retorno
OUTUBRO 460.835,29 5.854,35 466.689,64 1,270%
NOVEMBRO 466.689,64 4.954,29 471.643,93 1,062%
DEZEMBRO 471.643,93 5.368,69 477.012,62 1,138%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
2 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 84.239,84 850,57 85.090,41 1,010%
NOVEMBRO 85.090,41 900,96 85.991,37 1,059%
DEZEMBRO 85.991,37 800,59 86.791,96 0,931%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FIF RF LP - RESP LIM

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

3 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno

OUTUBRO 166.074,65 2.304,27 168.378,92 1,387%

NOVEMBRO 168.378,92 3.235,34 171.614,26 1,921%

DEZEMBRO 171.614,26 146,93 171.467,33 @ -0,086%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

4 (RS) (R$) (RS) (RS) Retorno

OUTUBRO 2.398.391,18 24.144,55 2.422.535,73  1,007%

NOVEMBRO 2.422.535,73 25.573,64 2.448.109,37 1,056%

DEZEMBRO 2.448.109,37 22.861,83 2.470.971,20 0,934%
10
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MOVIMENTAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
5 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 1.170.776,89 12.122,96 1.182.899,85 1,035%
NOVEMBRO 1.182.899,85 11.527,19 1.194.427,04 0,974%
DEZEMBRO 1.194.427,04 12.313,86 1.206.740,90 1,031%

BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
6 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 985.946,08 12.568,91 998.514,99  1,275%
NOVEMBRO 998.514,99 665.000,00 10.196,70 343.711,69 3,057%
DEZEMBRO 343.711,69 4.209,51 347.921,20 1,225%

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
7 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 580.313,91 7.069,27 587.383,18 1,218%
NOVEMBRO 587.383,18 6.096,96 593.480,14 1,038%
DEZEMBRO 593.480,14 7.177,48 600.657,62 1,209%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM

SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

Aportes  (RS)
8 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 1.921.016,17 970.000,00 - 1.325.000,00 29.307,54 1.595.323,71 1,871%
NOVEMBRO 1.595.323,71 665.000,00 16.447,31 946.771,02 1,768%
DEZEMBRO 946.771,02 1.150.000,00 |- 1.810.000,00 9.470,05 296.241,07 3,302%

11
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MOVIMENTAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
9 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 503.313,40 5.136,18 508.449,58 1,020%
NOVEMBRO 508.449,58 950.000,00 15.458,97 1.473.908,55 3,040%
DEZEMBRO 1.473.908,55 4.358,72 1.478.267,27 0,296%
BB AGOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
Aportes  (RS)
10 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 450.090,85 22.832,35 472.923,20 5,073%
NOVEMBRO 472.923,20 12.432,48 460.490,72 -2,629%
DEZEMBRO 460.490,72 13.959,59 474.450,31  3,031%
BB ACGES BOLSA AMERICANA FIF — RESP LIM
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
11 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
OUTUBRO 539.092,14 14.539,71 553.631,85  2,697%
NOVEMBRO 553.631,85 2.725,96 556.357,81  0,492%
DEZEMBRO 556.357,81 8.199,05 564.556,86  1,474%
12
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5-TABELA DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
Ne CNPJ INVESTIMENTOS SEGMENTO ouT NOV DEZ ACUMULADO
1 (13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,27% 1,06% 1,22% 3,60%
2 [11.328.882/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,26% 1,05% 1,13% 3,48%
3 [13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,04% 0,97% 1,03% 3,07%
4 ]03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM Renda Fixa 1,01% 1,06% 0,93% 3,03%
5 |35.292.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM Renda Fixa 1,22% 1,04% 1,21% 3,51%
6 |07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,02% 2,00% 0,30% 3,35%
7 |36.178.569/0001-99 |BB ACOES BOLSA AMERICANA FIF — RESP LIM Renda Variavel 2,70% 0,49% 1,47% 4,72%
8 [22.632.237/0001-28 |BB AGOES GLOBAIS FIC FIF AGOES RESP LIM Investimento no Exterior 5,07% -2,63% 3,03% 5,41%
9 [10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM Renda Fixa 1,27% 1,06% 1,14% 3,51%
10 [11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM Renda Fixa 1,01% 1,06% 0,93% 3,03%
11 {10.577.519/0001-90 [CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FIF RF LP - RESP LIM Renda Fixa 1,39% 1,92% -0,25% 3,08%
1 CDI = 1,28% 1,05% 1,22% 3,59%
2 IRF-M 1 = 1,29% 1,07% 1,16% 3,56%
3 IMA -B 5 = 1,03% 1,08% 0,95% 3,08%
4 IDKA 2 = 1,13% 0,94% 1,15% 3,25%
5 IPCA = 0,09% 0,18% 0,33% 0,60%
6 S&P500 = 2,27% 0,13% -0,05% 2,35%
7 BDR = 5,90% -2,41% 3,30% 6,76%
8 IRF-M 1+ = 1,41% 1,93% -0,06% 3,30%
13
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GRAFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS iNDICES

Rentabilidade mensal dos indices (2025) Rentabilidade Acumulada dos Indices (2025)
CDI =e=|RF - M 1 IMA-B 5 IDKA 2 CDI «o=|RF - M 1 IMA-B 5 IDKA 2
7,0% 8,0%
6,0%
7,0%
5,0%
4,0% 6.0%
3,0% 5,0%
2,0% 4,0%
1,0%
3,0%
0,0% — .
0,
-1,0% 2,0%
-2,0% 1,0%
=D
-3,0% 0,0% c—
out NOV DEZ ouT NOV DEZ
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5.1-MELHOR DESEMPENHO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO BB ACOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM
CNPJ 22.632.237/0001-28
SEGMENTO Investimento no Exterior
COMPORTAMENTO MENSAL COMPORTAMENTO ACUMULADO
ouT NOV DEZ ouT NOV DEZ
5,07% -2,63% 3,03% 5,07% 2,31% 5,41%
Comportamento MENSAL no Trimestre Comportamento ACUMULADO no Trimestre
0 BB ACOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM o-BB ACOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM
6,00%
0, (0]
6,00% 7% 5,00% o
5,00% 3,03%
4,00% | 4,00%
3,00%
2,00% 3,00%
1,00%
0,00% T T 1 2,00% °
-1,00% -
2,00% | . iRk / 1,00%
-3,00% = ’
ouT NOV DEZ 0,00%
ouT NOV DEZ
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5.2-PIOR DESEMPENHO TRIMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM
CNPJ 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa
COMPORTAMENTO MENSAL COMPORTAMENTO ACUMULADO
ouT NOV DEZ ouT NOV DEZ
1,01% 1,06% 0,93% 1,01% 2,07% 3,03%
Comportamento MENSAL no Trimestre Comportamento ACUMULADO no Trimestre
0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM o=BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM
3,50%
1,10% - 1,06% 3,00% °
2,50%
1,05% -
1,01% 2.00% o
1,00% | ’
1,50%
0,95% - 0,93%
1,00% o
090% {1 _~—f b b s
/ 0,50%
0,85% T ' Y
ouT NOV DEZ 0,00%

ouT NOV DEZ
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OUT | NOV | DEZ OUT | NOV DEZ
ACUMULADO DO . \ \
MENSAL 1,54% = 0,98%  1,10% TRIMESTRE 1,54%  2,53% | 3,65%
CDI 1,28% | 1,05% | 1,22% CDI 1,28% 2,34% 3,59%
IBOVESPA 2,26% | 6,37% | 1,29% IBOVESPA 2,26% 8,77% | 10,18%
META ATUARIAL 0,49% | 0,58% | 0,73% META ATUARIAL 0,49% 1,08% 1,82%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO TRIMESTRE do IPSEMDE:| RS 309.987,94
META ATUARIAL ACUMULADA DO TRIMESTRE:| RS 162.162,16
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 147.825,78
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7-CONCLUSAO

Atendendo o Art. 1362 da Portaria MTP 1.467/2022, detalhado na pagina 3 deste
relatdrio, segue abaixo uma andlise da Carteira de Investimento IPSEMDE, no 4° Trimestre/2025,

analisando rentabilidade, risco das operagdes e aderéncia ao PAI/2025.

7.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA TRIMESTRAL

A Carteira de Investimentos do IPSEMDE, apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada no Trimestre de 3,65% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado no Trimestre de 3,59% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou

no periodo, uma rentabilidade de 101,64% sobre o indice de referéncia do mercado.

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada no Trimestre

3,65% 3,59%

1,82%

ACUMULADO DO CDI META ATUARIAL
TRIMESTRE
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Rentabilidade Acumulada no Trimestre

@G ACUMULADO DO TRIMESTRE ==¢==CDlI =¢=META ATUARIAL

3,65%
3,59%

1,82%
1,54%

1,28%

0,49%

ouT NOV DEZ

7.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada no trimestre do IPSEMDE é de 3,65% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 1,82%, representando 201,03% sobre a

Meta Atuarial.

7.3-RISCOS

7.3.1-RISCO DE MERCADO

E o risco de oscilacdes de precos dos ativos conforme o cendrio macroecondmico. Este
risco é voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos

atrelados a inflacdo) e Renda Variavel (acbes, ddlar e etc..).
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Conforme a tabela abaixo, o IPSEMDE aplica em alguns Fundos de Investimentos
sensiveis as oscilacdes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado, disponibilizado

nas Laminas de Informacdes Essenciais dos Fundos de Investimentos.

N2 FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo
2 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo
3 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM 3 - Médio
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 3 - Médio
5 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM 3 - Médio
6 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 4 - Alto
7 BB AGOES BOLSA AMERICANA FIF — RESP LIM 4 - Alto
8 BB AGOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM 5 - Muito Alto
9 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 2 - Baixo
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio
11 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FIF RF LP - RESP LIM 1 - Muito Baixo

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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E a possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que

possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a classificacdo de risco por Agéncias

de Rating.

7.3.2.1-FUNDO DE INVESTIMENTO

Os Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Renda Varidvel e Fundos Acbes - BDR Nivel | que o

IPSEMDE aplica, ndo necessitam de Andlise de Rating. Os investimentos de Renda Varidvel e Fundos Agdes

- BDR Nivel | sdo isentos de classificacdo de risco de crédito, mas, considerados de Alto Risco de mercado.

Investimentos com potencial risco de mercado, necessitam de estratégias de longo prazo, ja definidas e

aprovadas no PAI - Politica Anual de Investimentos/2025. Abaixo segue a Classificacdo de Rating destes

Fundos de Investimentos.

CLASSIFICACAO DE RATING
N2 FUNDO DE INVESTIMENTO =
AGENCIA RATING
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
2 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
3 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM Moodys América Latina MQ1
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
5 | BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM  N&o Disponibilizado pela Instituicio -
6 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Institui¢io -
7 BB ACOES BOLSA AMERICANA FIF — RESP LIM Nao Disponibilizado pela Instituicao -
8 BB AGCOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM Nao Disponibilizado pela Instituicdo =
9 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM Fitch Rating Forte
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7.3.2.2-INSTITUICAO FINANCEIRA

Todos os envolvidos na gestdao do Fundo de Investimento, incluindo as Instituicdes Financeiras, o
Administrador, o Gestor e o Distribuidor necessitam de Andlise de Rating. Abaixo segue a Classificacdo de

Rating dos envolvidos na gestdo e distribuicdo dos Fundos de Investimentos.

- INSTITUICAO FINANCEIRA / ADMINISTRADOR / CLASSIFICAGAO DE RATING
GESTOR / DISTRIBUIDOR AGENCIA RATING

1 BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. Fitch Ratings AA

2 CAIXA ASSET DTVM Fitch Ratings Excelente

7.3.3-RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco de o investidor n3o conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir

liguidez abaixo do preco de mercado ou abaixo do preco de aquisi¢cdo (compra).

O IPSEMDE aplica em Fundos de Investimento Aberto sem Caréncia, portanto, possui 100% de

Disponibilidade Financeira (Resgate diario) ndo possuindo Risco de Liquidez no Curto e Longo Prazo.
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7.4-ADERENCIA AO PAI

7.4.1-PERFIL DE RISCO (MERCADO)

PERFIL DOS INVESTIMENTOS PERFIL 5

EXTREMAMENTE

ARROJADO MODERADQ

16%
CONSERVADOR
26%
MODERADO
58% . i )
Descri¢cdo do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a seguranca da carteira de Investimentos. E
mais familiarizado com investimentos de RENDA FIXA, equilibrando as aplicacdes em ativos com
rentabilidades baixas, mas positiva e ativos que podem oscilar (inclusive fechando o meés

negativo), mas que apresentam ganhos maiores em periodos mais longos.

Comportamento da carteira
A carteira com perfil MODERADO, busca investimentos que apresentam rentabilidades mensais

positivas e investimentos que podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo.
Esse tipo de perfil tem dificuldade para conseguir cumprir a Meta Atuarial, principalmente em

periodos de inflacdo em alta.

Classificagdo de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria

EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA

MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
MODERADO MODERADO
MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA

ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA
ARROJADO
EXTREMAMENTE ARROJADO

ARROJADO
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O atual perfil de risco do IPSEMDE (PERFIL 5 - MODERADOQ), se encontra aderente ao

Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2025.

7.4.2-RISCO DE CREDITO

A Politica Anual de Investimentos/2025 do IPSEMDE, determina que fundos de
investimentos e Instituicdes Financeiras que necessitem de Analise de Rating, sé receberdo
recursos do IPSEMDE, caso sejam classificados, no minimo, como MUITO BAIXO RISCO DE CREDITO

(A+).

As Andlises de Ratings encontradas dos Fundos de Investimentos, assim como das
InstituicGes Financeiras, dos Administradores, dos Gestores e dos Distribuidores dos fundos, se

encontram aderentes a Politica Anual de Investimentos/2025 do IPSEMDE.

7.4.3-RISCO DE LIQUIDEZ

7.4.3.1-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - CURTO PRAZO

Atualmente o IPSEMDE possui aplicado o valor de RS 1.721.832,51 Milhdes de reais em

indices conservadores, representando 20,70% do Patriménio Liquido do IPSEMDE.

7.4.3.2-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - MEDIO e LONGO PRAZO

O IPSEMDE ndo possui Fundos de Investimento Aberto com Caréncia e Fundos de
Investimentos de Condominio Fechados na sua carteira de investimento, possuindo liquidez a

gualquer momento de seus recursos financeiros.
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As ObrigacOes Previdenciarias a Médio e Longo Prazo do IPSEMDE estdo aderentes a
Politica Anual de Investimentos/2025 e a sua capacidade e necessidade financeira a Médio e

Longo prazo.

As andlises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na Resolu¢gio CMN
4.963/2021, tendo presente as condi¢cGes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

motivacdo, adequacdo as obrigacdes previdenciarias e transparéncia.

E o Relatério.

LS

lggn Fr. Garcia

io A/RJ 1.659
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

| Certificacao |
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| em Investimentos |

| ANBIMA | V4 CVM
| c E A | Comissio de Valores Mobilidrios
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