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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informaces do Relatério Mensal de Investimentos de 2025 do IPSEMDE.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 4,93% a.a. Taxa de Juros (mensal ): 0,40%
Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  4,93% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 10,53%

Data Focal: 30/06/2025

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

AMEEE LRSS ) 17% | 041% | -035% | 120% | 1.70% | 1,20%
CARTEIRA p2E70 PRI TR SRR e 150
TAXA DE JUROS 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
VARIACAO IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 0,26% 0,24%

META ATUARIAL 0,56% 1,71% 0,96% 0,83% 0,66% 0,64%

CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10%
ACUMULADO
JAN FEV MAR ABR MAI JUN
RENTABILIDADE DA
o, o, o, 0, o, 0,
CARTEIRA 1,17% | 1,59% | 1,23% | 2,44% | 4,19% | 5,44%
TAXA DE JUROS 0,40% 0,81% 1,21% 1,62% 2,03% 2,44%
VARIAGAO IPCA 0,16% 1,47% 2,04% 2,48% 2,75% 2,99%

META ATUARIAL 0,56% 2,28% 3,27% 4,13% 4,82% 5,49%

1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27% 6,43%
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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o Relatério Semestral dos investimentos, referente
ao 12 SEMESTRE, sobre o desempenho das rentabilidades e os riscos das aplicacdes financeiras

do IPSEMDE.

Este relatério vem atender o Art. 129 da Portaria MTP 1.467/2022, que devera emitir

Relatérios, no minimo, Semestralmente, que contemplem:

Art. 129. Deverdo ser emitidos relatdrios, no minimo,

semestralmente, que contemplem:

I - as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a
aderéncia da gestéo dos recursos do RPPS as normas em vigor

e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com
estabelecimento de cronograma para seu saneamento, quando

foro caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsdveis pelas
correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificacbes anteriores, bem como andlise das medidas

efetivamente adotadas para sand-las.

Pardgrafo unico. As conclusbes, recomendagbes, andlises e
manifestagbes deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento dos orgdos ou instdncias com atribuicbes para
determinar as providéncias necessdrias.
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2.1-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - IPSEMDE

RENTABILIDADE

APORTES VARIA LR -
Ne|  MESES SALDO INICIAL P RESGATES TiTULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) ¢ = (a)- (b)

1 JANEIRO 5.901.967,24 380.000,00 (430.000,00) - 86.207,90 (17.660,83) 68.547,07 5.920.514,31
2 | FEVEREIRO 5.920.514,31 1.250.000,00 (1.000.284,87) - 43.336,99 (18.932,30) 24.404,69 6.194.634,13
3 MARCO 6.194.634,13 1.203.510,00  (1.070.000,00) - 44.984,98 (67.427,47) (22.442,49) 6.305.701,64
4 ABRIL 6.305.701,64 950.000,00  (1.230.810,32) - 78.508,57 (6.200,91) 72.307,66 6.097.198,98
5 MAIO 6.097.198,98 1.000.000,00 (1.060.000,00) - 102.884,56 - 102.884,56 6.140.083,54
6 JUNHO 6.140.083,54 810.000,00 (1.215.000,00) - 69.538,74 (576,47) 68.962,27 5.804.045,81
7 JULHO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
8 AGOSTO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
9 | SETEMBRO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
10| OUTUBRO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
11| NOVEMBRO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
12| DEZEMBRO 5.804.045,81 - - - - - - 5.804.045,81
13 ANO 5.901.967,24 5.593.510,00 = (6.006.095,19) = 425.461,74 (110.797,98) 314.663,76 5.804.045,81

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - IPSEMDE

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
] 3 = z I
Ne[ Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Re:j:;;:oczlrw N Est:,:zg.a R aimente (%] Atualmente (RS) DA CARTEIII:II;\I ég::TMoE /’: TP;)LITICA DE
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagées Compromissadas Art.7,1,b (100%) 0,0% 70,3% 100,0% 70,0% 4.186.656,29 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operagoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,111, a (60%) 0,0% 14,0% 40,0% 11,8% 707.639,18 =
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,1ll,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, c (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 81,9% 4.894.295,47
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 7,8% 18,0% 8,2% 491.927,04 =
13 [F.I. Agdes em indices de Renda Variavel Art. 8, Il (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 8,2% 491.927,04
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em Participacoes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢oes - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.I. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 (FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |Fundos de Agdes - BDR Nivel | Art. 92, 1l (10%) 0,0% 8,0% 10,0% 7,0% 417.823,30 -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 7,0% 417.823,30
EMPRESTIMO CONSIGNADO

25 |Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -

27 |DESENQUADRADO - 100,0% 0,0% - s
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA - 2,9% 174.713,25

PATRIMONIO TOTAL 100,0% | 5.978.759,06 6
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3-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1
BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO
|NFORMAC6ES RF REF DI LP PERFIL FIC' RFIRF-M 1 TP FIC FIF RF IDKA 2 TP FIF — RESP. RF IMA-B 5 LP FIC FIF
FIF — RESP LIM — RESP LIM LIM RESP LIM
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Duragdo Baixa Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados
Grau de Invest.
iND'CE CDI IRF-M1 IDKA 2 IMA-B5
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral

ADMINISTRADOR
CNPJ ADM
GESTOR
CNPJ GESTOR
CUSTODIANTE
CNPJ CUSTODIANTE
DISTRIBUIDOR
CNPJ DISTRIBUIDOR
AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA
DATA DE
CONSTITUICAO
DATA DE INiCIO
TAXA DE

ADMINISTRAGCAO
TAXA DE

PERFORMANCE
TAXA DE ENTRADA
TAXA DE SAIDA
PRAZO DE DURAGAO
DOF.I.
CARENCIA
CREDITO DO
RESGATE
RISCO DE MERCADO *

ENQUADRAMENTO
LEGAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A

30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
12/04/2011
20/04/2011

0,20% a 0,30% a.a.

N3o Possui

N3o Possui

N3o Possui
Indeterminado

N&o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, 1ll,
a (60% e 20% por Fundo)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A S.A

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

S.A

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A S.A

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A. BANCO DO BRASILS.A. BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.
61.562.112/0001-20

61.562.112/0001-20 57.755.217/0001-29

16/11/2009 20/04/2011 17/12/1999
02/12/2009 20/04/2011 01/04/2005
0,10% a 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
N&o Possui N&o Possui N&o Possui
N&o Possui Nao Possui N&o Possui
N&o Possui N&o Possui N&o Possui

Indeterminado Indeterminado Indeterminado

N3do possui N3o possui N3do possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)
2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio
F.I. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagdes Compromissadas, | Operagdes Compromissadas, ' Operagdes Compromissadas,
Art. 7,1, b (100%) Art. 7,1, b (100%) Art. 7,1, b (100%)

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Continuacao.....
2
BB PREV RF ALOCACAO - ~
|NFORMAC6ES ATIVA RETORNg BB ACOES BOLSA BB ACOES GLOBAIS FIC CAIXA BRASIL IRF-M 1
AMERICANA FIA FIF ACGES RESP LIM TP FIF RF — RESP LIM
TOTAL FIC FIF RESP LIM
CNPJ 35.292.588/0001-89 36.178.569/0001-99 22.632.237/0001-28 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior Renda Fixa
CLASSlFICACAO Renda Fixa Durago Livre Fundo de AcBes Agdes Livre Renda Fixa Indexados
Soberano
iND'CE CDI S&P500 BDR IRF-M 1
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral

ADMINISTRADOR
CNPJ ADM
GESTOR
CNPJ GESTOR
CUSTODIANTE
CNPJ CUSTODIANTE
DISTRIBUIDOR
CNPJ DISTRIBUIDOR
AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA
DATA DE
CONSTITUICAO
DATA DE INiCIO
TAXA DE

ADMINISTRAGCAO
TAXA DE

PERFORMANCE
TAXA DE ENTRADA
TAXA DE SAIDA
PRAZO DE DURAGAO

DOF.I.
CARENCIA
CREDITO DO
RESGATE
RISCO DE MERCADO *

ENQUADRAMENTO
LEGAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A

30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

61.562.112/0001-20
02/03/2020
03/03/2020

0,30% a.a.

N3o Possui

N3o Possui

N3o Possui
Indeterminado

N&o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds a
solicitagdo)

3 - Médio
F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas,
Art. 7,1, b (100%)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

S.A

30.822.936/0001-69

S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM | BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

S.A

30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
22/04/2020
04/05/2020

1,00% a.a.

10% do S&P 500

N3o Possui

N3do Possui
Indeterminado

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds a
solicitagdo)

5 - Muito Alto

F.I. AgBes, Art.8,1 (30% e
20% por Fundo)

S.A

30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

61.562.112/0001-20
27/11/2015
21/12/2015

1,00% a.a.

N3ao Possui

N3o Possui

N3ao Possui
Indeterminado

N3o possui

D+4 (Quatro dias Uteis apos a
solicitagdo)

5 - Muito Alto

Fundos de Ag¢Ges - BDR Nivel
I, Art. 99, Ill (10%)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04

CAIXA DTVM S.A.

42.040.639/0001-40

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04

Caixa Econdmica Federal

00.360.305/0001-04

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

49.928.567/0001-11
03/03/2009
18/05/2010

0,20% a.a.

N&o Possui

N3o Possui

Ndo Possui
Indeterminado

N3do possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas,
Art. 7,1, b (100%)

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Continuacao.....
3
~ CAIXA BRASIL IMA-B 5
ol s clofEs TP FIF RF LP — RESP LIM
CNPJ 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados
iNDICE IMA-BS
PUBLICO ALVO Investidor em Geral

ADMINISTRADOR
CNPJ ADM
GESTOR
CNPJ GESTOR
CUSTODIANTE
CNPJ CUSTODIANTE
DISTRIBUIDOR
CNPJ DISTRIBUIDOR
AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA
DATA DE
CONSTITUICAO
DATA DE INiCIO
TAXA DE

ADMINISTRACAO
TAXA DE

PERFORMANCE
TAXA DE ENTRADA
TAXA DE SAIDA
PRAZO DE DURAGAO
DOF.I.
CARENCIA
CREDITO DO
RESGATE
RISCO DE MERCADO *

ENQUADRAMENTO
LEGAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04

CAIXA DTVM S.A.

42.040.639/0001-40

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04

Caixa Econémica Federal

00.360.305/0001-04

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

49.928.567/0001-11
30/07/2009
01/07/2010

0,20% a.a.

N3ao Possui

N3o Possui

N3o Possui
Indeterminado

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas,

Art.7,1,b (100%)

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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4.1 - MOVIMENTAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM

AGENCIA 4525 CONTA 006-000001-3
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
1 (RS) Aportes  (R2) | (gg) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 943.533,30 380.000,00 13.047,11 1.336.580,41  1,383%
FEVEREIRO 1.336.580,41 13.335,65 1.349.916,06  0,998%
MARCO 1.349.916,06 73.510,00 -  1.070.000,00 11.981,66 365.407,72  3,390%
ABRIL 365.407,72 73.810,32 3.709,23 295.306,63  1,272%
MAIO 295.306,63 3.141,65 298.448,28  1,064%
JUNHO 298.448,28 3.091,56 301.539,84  1,036%

AGENCIA 4525 CONTA 006-000001-3
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
2 (RS) Aportes  (R2) | (gg) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 262.771,53 4.890,36 267.661,89 1,861%
FEVEREIRO 267.661,89 1.702,73 269.364,62  0,636%
MARCO 269.364,62 1.435,72 270.800,34  0,533%
ABRIL 270.800,34 4.728,22 275.528,56  1,746%
MAIO 275.528,56 1.681,55 277.210,11 0,610%
JUNHO 277.210,11 1.192,17 278.402,28  0,430%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM
AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
3 (RS) Aportes  (R2)| T (gg) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.659.574,28 30.788,95 1.690.363,23  1,855%
FEVEREIRO 1.690.363,23 10.847,13 1.701.210,36  0,642%
MARCO 1.701.210,36 8.905,31 1.710.115,67  0,523%
ABRIL 1.710.115,67 29.840,99 1.739.956,66  1,745%
MAIO 1.739.956,66 11.207,30 1.751.163,96  0,644%
JUNHO 1.751.163,96 7.480,81 1.758.644,77  0,427%
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Continuacao.... (MOVIMENTAGCAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA)

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM

AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
4 s Aportes  (RS) (RS) (RS) (RS) FO—
JANEIRO 157.536,94 1.979,10 159.516,04  1,256%
FEVEREIRO 159.516,04 670.000,00 - 832.869,43 3.353,39 - 2,102%
MARCO - -
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - -
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM
AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
5 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 597.044,74 11.439,43 608.484,17 1,916%
FEVEREIRO 608.484,17 3.653,83 612.138,00 0,600%
MARCO 612.138,00 2.183,01 614.321,01  0,357%
ABRIL 614.321,01 10.649,41 624.970,42 1,734%
MAIO 624.970,42 300.000,00 3.326,57 328.296,99  1,024%
JUNHO 328.296,99 978,14 329.275,13  0,298%
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM
AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
6 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 825.539,32 430.000,00 7.073,63 402.612,95 1,788%
FEVEREIRO 402.612,95 580.000,00 -  167.415,44 5.383,71 820.581,22 1,337%
MARCO 820.581,22 1.130.000,00 15.022,65 1.965.603,87  1,831%
ABRIL 1.965.603,87 1.157.000,00 19.828,34 828.432,21 2,452%
MAIO 828.432,21 660.000,00 - 200.000,00 12.694,45 1.301.126,66  1,532%
JUNHO 1.301.126,66 607.500,00 14.012,52 707.639,18  2,020%
11
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Continuacao.... (MOVIMENTAGCAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA)

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM

AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
. s Aportes  (RS) (RS) (RS) (RS) FO—
JANEIRO 526.332,24 6.381,31 532.713,55 1,212%
FEVEREIRO 532.713,55 5.060,55 537.774,10  0,950%
MARCO 537.774,10 5.456,63 543.230,73  1,015%
ABRIL 543.230,73 5.893,40 549.124,13  1,085%
MAIO 549.124,13 6.313,22 555.437,35 1,150%
JUNHO 555.437,35 5.175,34 560.612,69  0,932%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM
AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
8 (RS) Aportes (RS gg) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO - .
FEVEREIRO - -
MARCO - -
ABRIL - 950.000,00 3.858,98 953.858,98
MAIO 953.858,98 340.000,00 -  560.000,00 10.700,55 744.559,53  1,458%
JUNHO 744.559,53 810.000,00 - 607.500,00 11.122,05 958.181,58 1,494%
BB AGOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM
AGENCIA 4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
9 (RS) Aportes (RS gg) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 469.447,32 17.660,83 451.786,49 -3,762%
FEVEREIRO 451.786,49 14.509,86 437.276,63  -3,212%
MARCO 437.276,63 43.314,57 393.962,06 -9,906%
ABRIL 393.962,06 1.706,18 392.255,88 -0,433%
MAIO 392.255,88 26.143,89 418.399,77  6,665%
JUNHO 418.399,77 576,47 417.823,30 -0,138%
12
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Continuagdo.... (MOVIMENTACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA)

BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA

AGENCIA

4409-1 CONTA 15200-5
SALDO INICIAL Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
10 (RS) Aportes ()] g (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 460.187,57 10.608,01 470.795,58 @ 2,305%
FEVEREIRO 470.795,58 4.422,44 466.373,14 -0,939%
MARCO 466.373,14 24.112,90 442.260,24 -5,170%
ABRIL 442.260,24 4.494,73 437.765,51  -1,016%
MAIO 437.765,51 27.675,38 465.440,89  6,322%
JUNHO 465.440,89 26.486,15 491.927,04 5,691%
13
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5-TABELA DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

1 [13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,10% 1,00% 0,98% 1,04% 1,15% 1,10% 6,53%
2 [11.328.882/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,26% = 0,99% | 0,97% @ 1,22% | 1,05% @ 1,03% 6,71%
3 |13.322.205/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM Renda Fixa 1,92% 0,60% 0,36% 1,73% 0,53% 0,30% 5,55%
4 |03.543.447/0001-03 | BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM Renda Fixa 1,86% 0,64% 0,52% 1,74% 0,64% 0,43% 5,97%
5 [35.292.588/0001-89 | BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM Renda Fixa 1,21% 0,95% 1,01% 1,08% 1,15% 0,93% 6,51%
6 |36.178.569/0001-99 BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA Renda Variavel 2,31% | -0,94% @ -5,17% @ -1,02% @ 6,32% @ 5,69% 6,90%
7 [22.632.237/0001-28 BB ACOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM Investimento no Exterior -3,76%  -3,21% | -9,90% @ -0,43% | 6,67% @ -0,14% -10,99%
8 [10.740.670/0001-06  |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM Renda Fixa 1,25% = 1,00% | 0,97% @ 1,25% | 1,06% @ 1,04% 6,74%
9O |11.060.913/0001-10  CAIXA BRASILIMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM Renda Fixa 1,86% 0,64% 0,53% 1,75% 0,61% 0,43% 5,95%
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GRAFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS iNDICES

Rentabilidade mensal dos indices (2025) Rentabilidade Acumulada dos Indices (2025)
CD| e=@==|RF-M 1 IMA-BS5 IDKA 2 @=@==|PCA e=@==S&P500 e=@==BDR CD| e=@==|RF-M 1 IMA-B5 IDKA 2 @=@==|PCA e=@=»S&P500 e=®@==BDR
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5.1-MELHOR DESEMPENHO SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA

CNPJ

SEGMENTO Renda Variavel

36.178.569/0001-99

COMPORTAMENTO MENSAL

COMPORTAMENTO ACUMULADO

JAN

FEV MAR ABR MAI JUN JAN FEV MAR ABR

MAI

JUN

2,31%

-0,94% | -5,17% | -1,02% | 6,32% | 5,69% 2,31% | 1,35% | -3,89% | -4,87%

1,15%

6,90%

8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%

-6%

Comportamento MENSAL no Semestre

OBB ACOES BOLSA AMERICANA FIA

8%

0,
6’;%-:5’ 5,69% 6%
4%
2,31%
. £ ] =] L3 0%
| |
-0,94% -1,02% -2%
-4% o
5,17% °
et -6%
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JAN FEV MAR ABR

o-BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA

MAI

Comportamento ACUMULADO no Semestre

JUN
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FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ
SEGMENTO

BB AGOES GLOBAIS FIC FIF AGOES RESP LIM
22.632.237/0001-28

Investimento no Exterior

COMPORTAMENTO MENSAL

JAN FEV MAR

ABR

MAI JUN

-3,76% | -3,21% | -9,90%

-0,43%

6,67% | -0,14%

Comportamento MENSAL no Semestre

OBB AGOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM

8%
6%
4%
2%
0% [ =

00

-4% '3,76% '3,21%
-6%
-8%

-10%

JAN FEV MAR

6,67%

— = =
-0,43% -0,14%
———-9,90%

ABR MAI JUN

COMPORTAMENTO ACUMULADO

JAN

FEV

MAR

ABR

MAI

JUN

-3,76%

-6,85%

-16,07%

-16,44%

-10,87%

-10,99%

0%
-2%
-4%
-6%
-8%

-10%
-12%
-14%
-16%
-18%

Comportamento ACUMULADO no Semestre

o-BB AGOES GLOBAIS FIC FIF ACOES RESP LIM
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MAI JUN
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6-ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - 12 SEMESTRE - 2025

JAN FEV MAR @ ABR MAI JUN JAN FEV MAR ABR MAI JUN

ACUMULADO DO
MENSAL 1,17% | 0,41% | -0,35% | 1,20% | 1,70% | 1,20% 1,17% | 1,59% | 1,23% | 2,44% | 4,19% | 5,44%

SEMESTRE

CDI 1,01% | 0,99% @ 0,96% | 1,06% @ 1,14% @ 1,10% CDI 1,01% @ 2,01% | 2,99% @ 4,08% | 527% @ 6,43%
IBOVESPA 4,86% | -2,64% | 6,08% | 3,69% 1,45% | 1,33% IBOVESPA 4,86% @ 2,09% @ 8,30%  12,30%  13,92% | 15,44%
META ATUARIAL | 0,56% 1,71% 0,96% @ 0,83% 0,66% @ 0,64% META ATUARIAL | 056% @ 2,28% @ 3,27% @ 4,13% 4,82% @ 5,49%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEMESTRE DO IPSEMDE: RS 314.663,76
META ATUARIAL ACUMULADA DO SEMESTRE: R$ 326.305,63
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL: RS (11.641,87)
18
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7-CONCLUSAO

Atendendo o Art. 129, |, da Portaria MTP 1.467/2022, detalhado na pagina 4 deste
relatério, segue uma andlise do desempenho da Carteira de Investimento do IPSEMDE, no 1°

Semestre/2025, analisando rentabilidade, risco das operagdes e aderéncia ao PAI/2025.

7.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA SEMESTRAL

A Carteira de Investimentos do IPSEMDE, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada
no semestre de 5,44% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado no semestre de 6,43% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou no periodo,

uma rentabilidade de 84,69% sobre o indice de referéncia do mercado.

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada no Semestre

6,43%

ACUMULADO DO CDI META ATUARIAL
SEMESTRE
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Rentabilidade Acumulada no Semestre

@G ACUMULADO DO SEMESTRE ==t==CDI ==6=META ATUARIAL

6,43%

5,49%

5,44%

1,17%

1,01%
0,56%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

7.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada no semestre do IPSEMDE é de 5,44% a.a., a Meta

Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,49%, representando 99,16% sobre a Meta Atuarial.
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7.3-PERFIL DE RISCO DO INVESTIDOR

PERFIL DOS INVESTIMENTOS

EXTREMAMENTE
ARROJADO

16%

PERFIL 4
MODERADO COM
TENDENCIA
CONSERVADORA

CONSERVADOR
43%

\ 3
MODERADO \\

41%

Descri¢cao do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a seguranca da carteira de Investimentos. E
mais familiarizado com investimentos de RENDA FIXA, equilibrando as aplicacdes em ativos com
rentabilidades baixas, mas positiva e ativos que podem oscilar (inclusive fechando o més

negativo), mas que apresentam ganhos maiores em periodos mais longos.

Comportamento da carteira
A carteira com perfil MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA, busca manter a maior parte

dos investimentos que apresentam rentabilidades mensais positivas, mas investindo uma parte
em investimentos que podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo

de perfil dificilmente consegue cumprir a Meta Atuarial, principalmente em periodos de inflagdo

em alta.
Classificacdo de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR CONSERVADOR

CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA

MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
MODERADO MODERADO
MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA

ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
ARROJADO ARROJADO COI\:l;I':gJDAEI;\IOCIA MODERADA
EXTREMAMENTE ARROJADO
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7.4 - AVALIAGAO DE DESEMPENHO NO 12 SEMESTRE

No 12 e 22 trimestre, o RPPS optou por uma carteira com Perfil 4 - Moderado com Tendéncia
Conservadora. No primeiro semestre de 2025, o cendrio econdmico foi marcado por uma forte tensdo
econdmica global, impulsionada principalmente pela elevacdo de tarifas comerciais impostas pelo
Presidente dos Estados Unidos Donald Trump a diversos paises, com destaque para a retaliacdo da China, o
que resultou em taxas superiores a 100% entre os dois paises. Na China, os efeitos das tarifas comerciais
aplicadas pelo governo americano, resultaram em uma desaceleracdo na atividade industrial e a
preocupacdo com o emprego e renda persistindo devido as pressdes deflacionarias, que resultam em
excesso de oferta em relacdo a demanda. Diante da escalada da guerra comercial com os EUA, os dois
paises anunciaram em 12 de maio e 2025 uma suspensdo temporaria de 90 dias nas “tarifas reciprocas”. No
Brasil, o aumento da divida publica e a inflacdo persistentemente acima da meta agravaram o ambiente de
incertezas fiscais. Esses fatores, somados as politicas comerciais e econdmicas dos Estados Unidos,
contribuiram para uma maior volatilidade nos investimentos. Além disso, em junho, a taxa basica de juros
(Selic) atingiu 15% a.a., o maior patamar desde 2006. E em seu comunicado, o Copom anunciou ainda que a

Selic deve permanecer no nivel atual por um periodo prolongado.
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7.5 - ORIENTAGCAO PARA A CARTEIRA DE INVESTIMENTO NO 22 SEMESTRE

O 29 semestre ainda é de incertezas, principalmente com a guerra geopolitica dos Estados
Unidos em promover tarifaco sobre os produtos importados. A perspectiva para este ano permanece
incerta quanto ao cumprimento da Meta Fiscal pelo Governo Federal (gastar o equivalente a arrecadacao)
e a inflacdo persistindo acima da meta do Banco Central em 2025. Diante desse cendrio, a tendéncia sera
os indices de Médio e Longo Prazo continuarem apresentando boa rentabilidade do que o verificado no 1¢
semestre/2025. Convém os investidores manterem o percentual aplicado nos indices IMA’s, visando
aproveitar a recuperacdao desses indices, que tiveram rentabilidades modestas em 2024. Levando em
consideragcdo o patamar elevado da Taxa Selic e o aviso do COPOM em manter a Taxa de Juros estagnada
em 15,00% a.a. por um periodo prolongado é recomenddvel aos investidores continuarem elevando o
percentual aplicado em indices Conservadores (DI e IRF-M1), priorizando mais o indice DI.

Na Renda Varidvel, alguns dos principais fatores que influenciaram os investimentos no 19
semestre/2025 foram as tarifas de importacdo implementadas pelo governo dos Estados Unidos, e
suspensas logo em seguida, a desvalorizagdao do ddlar no 12 semestre, mas, a persisténcia do risco fiscal
brasileiro. No entanto, o principal fator que pode segurar a valorizacdo da Bolsa de Valores é o atual
patamar da Taxa Selic em 15,00% a.a., contribuindo para um cenario desafiador, ja que, historicamente, as
acGes apresentam uma correlagdo inversa com os juros (sempre que a Selic sobe, hd uma tendéncia de
desvalorizacdo da Bolsa de Valores). Isso acontece porque os juros mais altos encarecem o crédito tanto
para as empresas que querem investir, quanto para os consumidores de bens e servigos, o que acaba
desaquecendo a economia. Neste caso, convém os investidores manterem o percentual aplicado, visando
aproveitar a eminente recuperagao.

Em relacdo ao cenario internacional, desde a posse do Presidente Donald Trump e com a
execucdo de uma guerra tarifaria com os demais paises, os investimentos no exterior tém apresentado
forte volatilidade e um elevado risco de recessdao. Embora tenha ocorrido algumas reversdes parciais de
tarifas comerciais, a percepcao predominante é de um ambiente internacional ainda volatil. Por isso,
convém os investidores ndo aplicarem em Investimento no Exterior nesse momento, e, comecarem a
proteger os ganhos obtidos de 2024 que foram bem acima do normal. Como o mercado é ciclico, a

tendéncia é a devolucdo de ganhos, principalmente quando eles sdo de forma excessiva.

As orientacOes e anadlises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na Resolugao CMN
4.963/2021, tendo presente as condi¢cdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,

adequacdo as obrigagOes previdenciarias e transparéncia.

E o Relatério. //<\/
gon Fr
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